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(a)
Use

 o
f e

lec
tro

nic
 c

lea
rin

g 
sys

tem
 th

rou
gh 

a 
ban

k 
acc

oun
t i

ncl
ude

d 
as 

a 
per

mis
sib

le 
mo

de 
of 

acc
ept

anc
e a

nd 
rep

aym
ent

 of
 lo

ans
 an

d d
epo

sits
 [S
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ion

 
269

SS
 & 

269
T]

Eff
ect

ive
 fro

m: 
A.Y

.20
15-

16
(i

)
U

nd
er

se
ct

io
n 

26
9S

S
,

no
 p

er
so

n 
sh

al
l 

ac
ce

pt
 a

ny
 lo

an
 o

r 
de

po
si

t 
of

 `
 2

0,
00

0 
or

 m
or

e 

fr
om

 a
ny

 o
th

er
pe

rs
on

 o
th

er
w

is
e 

th
an

 b
y 

an
 a

cc
ou

nt
 p

ay
ee

 c
he

qu
e 

or
 a

cc
ou

nt
 p

ay
ee

 

ba
nk

 d
ra

ft.
 

(i
i)

Li
ke

w
is

e,
un

de
r 

se
ct

io
n

26
9T

, 
no

 l
oa

n 
or

 d
ep

os
it 

sh
al

l 
be

 r
ep

ai
d 

ot
he

rw
is

e 
th

an
 b

y 
an

 

ac
co

un
t

pa
ye

e 
ch

eq
ue

 o
r 

ac
co

un
t

pa
ye

e 
ba

nk
 d

ra
ft,

 i
f 

th
e 

am
ou

nt
 o

f 
su

ch
 l

oa
n 

or
 

de
po

si
t 

to
ge

th
er

 
w

ith
 

in
te

re
st

 
or

 
th

e 
ag

gr
eg

at
e 

am
ou

nt
 

of
 

su
ch

 
lo

an
s 

or
 

de
po

si
ts

to
ge

th
er

 w
ith

 in
te

re
st

, i
f a

ny
 p

ay
ab

le
 th

er
eo

n,
 is

 `
 2

0,
00

0
or

 m
or

e.

(ii
i)

In
 o

rd
er

 t
o 

en
ab

le
pa

ym
en

t 
by

 w
ay

 o
f

in
te

rn
et

 b
an

ki
ng

 f
ac

ili
tie

s 
or

 b
y 

us
e 

of
 p

ay
m

en
t 

ga
te

w
ay

s,
se

ct
io

ns
 2

69
S

S
 a

nd
 2

69
T

 h
av

e 
be

en
 a

m
en

de
d 

to
 p

ro
vi

de
 t

ha
t 

us
e 

of
 

el
ec

tr
on

ic
 c

le
ar

in
g 

sy
st

em
 t

hr
ou

gh
 a

 b
an

k 
ac

co
un

t 
sh

al
l 

be
 a

 p
er

m
is

si
bl

e 
m

od
e 

of

ac
ce

pt
an

ce
or

 r
ep

ay
m

en
t o

f a
ny

 lo
an

 o
r 

de
po

si
t u

nd
er

th
e 

sa
id

 s
ec

tio
ns

.  

(iv
)

A
cc

ep
ta

nc
e 

of
 lo

an
 o

r 
de

po
si

t 
ex

ce
ed

in
g 

th
e 

pr
es

cr
ib

ed
 li

m
it 

of
 `

 2
0,

00
0 

or
 r

ep
ay

m
en

t 

of
 

th
e 

sa
m

e 
th

ro
ug

h 
el

ec
tr

on
ic

 
cl

ea
rin

g 
sy

st
em

 
w

ou
ld

, 
th

us
, 

no
t 

be
 

tr
ea

te
d 

as
 

co
nt

ra
ve

nt
io

n 
of

 t
he

 p
ro

vi
si

on
s 

of
 s

ec
tio

ns
 2

69
S

S
 a

nd
 2

69
T

 t
o 

at
tr

ac
t 

pe
na

l 
pr

ov
is

io
ns

 

un
de

r 
se

ct
io

ns
 2

71
D

 a
nd

 2
71

E
, r

es
pe

ct
iv

el
y.

(b)
Ma

xim
um

 pe
rio

d o
f ex

ten
sio

n o
f p

rov
isio

nal
 att

ach
me

nt 
: T

wo
 ye

ars
 or

 six
ty d

ays
 

afte
r th

e d
ate

 of
 or

der
 of

 as
ses

sm
ent

 or
 re

ass
ess

me
nt, 

wh
ich

eve
r is

 lat
er 

[Se
ctio

n 
281

B(2
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(i

)
U

n
de

r 
se

ct
io

n 
28

1B
(1

),
th

e 
A

ss
es

si
ng

 
O

ffi
ce

r 
m

ay
, 

du
rin

g 
th

e 
pe

nd
en

cy
of

 
an

y 

pr
oc

ee
di

ng
 f

or
 a

ss
es

sm
en

t 
or

 r
ea

ss
es

sm
en

t
of

 i
nc

om
e 

es
ca

pi
ng

 a
ss

es
sm

en
t, 

w
ith

 t
he

 

pr
ev

io
us

 
ap

pr
ov

al
of

 
th

e 
C

hi
ef

 
C

om
m

is
si

on
er

, 
C

om
m

is
si

on
er

,
D

ire
ct

or
 

G
en

er
al

 
or

 

D
ire

ct
or

at
ta

ch
 p

ro
vi

si
on

al
ly

 a
ny

 p
ro

pe
rt

y 
be

lo
ng

in
g 

to
 t

he
 a

ss
es

se
e 

in
 t

he
 m

an
ne

r 

pr
ov

id
ed

in
 th

e 
S

ec
on

d 
S

ch
ed

ul
e,

in
 o

rd
er

 to
 p

ro
te

ct
 th

e 
in

te
re

st
 o

f r
ev

en
ue

. 

(ii
)

A
s 

pe
r 

se
ct

io
n 

28
1B

(2
),

 e
ve

ry
 s

uc
h 

pr
ov

is
io

na
l 

at
ta

ch
m

en
t 

sh
al

l 
ce

as
e 

to
 h

av
e 

ef
fe

ct

af
te

r 
th

e 
ex

pi
ry

 o
f 

si
x 

m
on

th
s

fr
om

 t
he

 d
at

e 
of

 t
he

 o
rd

er
 m

ad
e 

un
de

r 
se

ct
io

n 
28

1B
(1

).
  

H
ow

ev
er

,
th

e 
C

hi
ef

 C
om

m
is

si
on

er
 o

r 
C

om
m

is
si

on
er

or
 D

ire
ct

or
 G

en
er

al
 o

r 
D

ire
ct

or

m
ay

, 
fo

r 
re

as
on

s 
to

 b
e 

re
co

rd
ed

 i
n 

w
rit

in
g,

ex
te

nd
 t

he
 p

er
io

d
by

 s
uc

h 
fu

rt
he

r 
pe

rio
d 

or
 

pe
rio

ds
 a

s 
he

 th
in

ks
 f

it.
  

T
he

 to
ta

l p
er

io
d 

of
 e

xt
en

si
on

 s
ha

ll 
no

t, 
in

 a
ny

 c
as

e,
 e

xc
ee

d
tw

o 

ye
ar

s.

(ii
i)

S
ec

tio
n 

28
1B

(2
)

ha
s 

be
en

 
am

en
de

d
so

 
as

 
to

 
pr

ov
id

e 
th

at
 

the
 P

rinc
ipa

l C
hie

f 
Com

mis
sio

ner
or

 C
hi

ef
 C

om
m

is
si

on
er

, 
Prin

cip
al 

Com
mis

sio
ner

 o
r

C
om

m
is

si
on

er
, 

Prin
cip

al D
irec

tor 
Ge

ner
alo

r 
D

ire
ct

or
G

en
er

al
 o

r
Prin

cip
al D

irec
tor

or
D

ire
ct

or
 m

ay
 

ex
te

nd
 t

he
 p

er
io

d 
of

 p
ro

vi
si

on
al

 a
tta

ch
m

en
t, 

fo
r 

re
as

on
s 

to
 b

e 
re

co
rd

ed
 in

 w
rit

in
g,

 b
y 

a 

fu
rt

he
r 

pe
rio

d 
as

 h
e 

th
in

ks
 f

it.
  

H
ow

ev
er

, 
th

e 
to

ta
l p

er
io

d 
of

 e
xt

en
si

on
 s

ho
ul

d
no

t 
ex

ce
ed

 

tw
o

ye
ar

s
or 

six
ty d

ays
 aft

er t
he 

dat
e o

f as
ses

sm
ent

 or
 rea

sse
ssm

ent
, w

hic
hev

er 
is l

ate
r.

(iv
)

C
on

se
qu

en
tly

, 
th

e 
se

co
nd

 
an

d 
th

ird
 

pr
ov

is
os

 
to

 
se

ct
io

n 
28

1B
(2

) 
pr

ov
id

in
g 

fo
r 

th
e 

ex
cl

us
io

n 
of

 
th

e 
pe

rio
d 

w
he

n 
an

 
ap

pl
ic

at
io

n 
is

 
pe

nd
in

g 
be

fo
re

 
th

e 
S

et
tle

m
en

t 

C
om

m
is

si
on

 a
nd

 t
he

 p
er

io
d 

du
rin

g 
w

hi
ch

 t
he

 a
ss

es
sm

en
t/ 

re
as

se
ss

m
en

t 
pr

oc
ee

di
ng

s 

ar
e 

st
ay

ed
 b

y 
an

 o
rd

er
 o

r 
in

ju
nc

tio
n 

of
 th

e 
co

ur
t, 

ha
ve

 b
ee

n 
re

m
ov

ed
.

(c)
Ob

liga
tion

 to
 fu

rnis
h s

tate
me

nt 
of 

fina
nci

al 
tra

nsa
ctio

n o
r r

epo
rta

ble
 ac

cou
nt 
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(i
)

T
h

e 
e

rs
tw

hi
le

 s
ec

tio
n 

28
5B

A
re

qu
ire

d
fil

in
g 

of
 a

n
an

nu
al

 in
fo

rm
at

io
n 

re
tu

rn
 b

y 
sp

ec
ifi

ed
 

pe
rs

on
s

in
 r

es
pe

ct
 o

f 
sp

ec
ifi

ed
 f

in
an

ci
al

 t
ra

ns
ac

tio
ns

 w
hi

ch
 w

er
e 

re
gi

st
er

ed
 o

r 
re

co
rd

ed
 

by
 t

he
m

 a
nd

 w
hi

ch
 w

er
e 

re
le

va
nt

 a
nd

 r
eq

ui
re

d 
fo

r
th

e 
pu

rp
os

es
 o

f 
th

e 
A

ct
 t

o 
th

e 

pr
es

cr
ib

ed
 in

co
m

e-
ta

x 
au

th
or

ity
.

(ii
)

In
 o

rd
er

 t
o 

fa
ci

lit
at

e 
ef

fe
ct

iv
e 

ex
ch

an
ge

 o
f 

in
fo

rm
at

io
n 

in
 r

es
pe

ct
 o

f 
re

si
de

nt
s 

an
d 

no
n

-

re
si

de
nt

s,
 

se
ct

io
n 

28
5B

A
 

ha
s 

be
en

 
su

bs
tit

ut
ed

. 
N

ew
 

se
ct

io
n 

28
5B

A
 

im
po

se
s 

an
 

ob
lig

at
io

n 
on

 s
pe

ci
fie

d 
pe

rs
on

s 
to

 fu
rn

is
h 

st
at

em
en

t o
f f

in
an

ci
al

 tr
an

sa
ct

io
n 

or
 r

ep
or

ta
bl

e 

ac
co

un
t. 

 T
hu

s,
 t

he
 n

ew
 s

ec
tio

n 
al

so
 p

ro
vi

de
s 

fo
r 

furn
ish

ing
 of

 st
ate

me
nt 

by 
a 

pre
scr

ibe
d r

epo
rtin

g f
ina

nci
al 

ins
titu

tion
 in

 re
spe

ct 
of 

a s
pec

ifie
d f

ina
nci

al 
tran

sac
tion

 or 
rep

orta
ble

 ac
cou

nt t
o th

e p
res

crib
ed 

inc
om

e-ta
x a

uth
orit

y. 
(ii

i)
A

s 
pe

r 
ne

w
 s

ec
tio

n 
28

5B
A

(1
),

 t
he

 f
ol

lo
w

in
g 

pe
rs

on
s,

 w
ho

 a
re

 r
es

po
ns

ib
le

 f
or

 r
eg

is
te

rin
g 

or
 m

ai
nt

ai
ni

ng
 b

oo
ks

 o
f a

cc
ou

nt
 o

r 
ot

he
r

do
cu

m
en

t c
on

ta
in

in
g 

a 
re

co
rd

 o
f an

y s
pec

ifie
d 

fina
nci

al t
ran

sac
tion

 or 
any

 rep
orta

ble
 ac

cou
nta

s 
m

ay
 b

e 
pr

es
cr

ib
ed

 u
nd

er
 a

ny
 la

w
 

fo
r 

th
e 

tim
e 

be
in

g 
in

 f
or

ce
, 

ar
e 

re
qu

ire
d 

to
 f

ur
ni

sh
 a

 s
ta

te
m

en
t 

in
 r

es
pe

ct
 o

f 
su

ch
 

sp
ec

ifi
ed

 f
in

an
ci

al
 t

ra
ns

ac
tio

n 
or

 r
ep

or
ta

bl
e 

ac
co

un
t 

w
hi

ch
 i

s 
re

gi
st

er
ed

 o
r 

re
co

rd
ed

 o
r 

m
ai

nt
ai

ne
d 

by
 h

im
 a

nd
 i

nf
or

m
at

io
n 

re
la

tin
g 

to
 w

hi
ch

 i
s 

re
le

va
nt

 a
nd

 r
eq

ui
re

d 
fo

r 
th

e 

pu
rp

os
es

 o
f t

he
 In

co
m

e-
ta

x 
A

ct
, 1

96
1 

to
 th

e 
in

co
m

e-
ta

x 
au

th
or

ity
 o

r 
su

ch
 o

th
er

 a
ut

ho
rit

y 

or
 a

ge
nc

y 
as

 m
ay

 b
e 

pr
es

cr
ib

ed
 -

 

(a
)

an
as

se
ss

ee
;



(b
)

a 
pr

es
cr

ib
ed

 p
er

so
n

in
 th

e 
ca

se
 o

f a
n 

of
fic

e 
of

 G
ov

er
nm

en
t;

(c
)

a 
lo

ca
l a

ut
ho

rit
y 

or
 o

th
er

 p
ub

lic
 b

od
y 

or
 a

ss
oc

ia
tio

n;
 o

r

(d
)

th
e 

R
eg

is
tra

r o
r S

ub
-R

eg
is

tra
r a

pp
oi

nt
ed

 u
nd

er
 th

e 
R

eg
is

tra
tio

n 
A

ct
, 1

90
8;

 o
r

(e
)

th
e 

re
gi

st
er

in
g 

au
th

or
ity

 e
m

po
w

er
ed

 t
o 

re
gi

st
er

 m
ot

or
 v

eh
ic

le
s 

un
de

r 
th

e 
M

ot
or

 

V
eh

ic
le

s 
A

ct
, 1

98
8;

 o
r

(f
)

th
e 

P
os

t M
as

te
r 

G
en

er
al

 r
ef

er
re

d 
to

 in
 th

e 
In

di
an

 P
os

t O
ffi

ce
 A

ct
, 1

89
8;

 o
r

(g)
the

 Co
llec

tor 
refe

rred
 to 

int
he

Rig
ht t

o F
air 

Com
pen

sat
ion

 an
d T

ran
spa

ren
cy 

in L
and

 Ac
qui

siti
on,

 Re
hab

ilita
tion

 an
d R

ese
ttle

me
nt A

ct, 
201

3; o
r

(h
)

th
e 

re
co

gn
is

ed
 s

to
ck

 e
xc

ha
ng

e 
re

fe
rr

ed
 t

o 
in

 t
he

 S
ec

ur
iti

es
 C

on
tr

ac
ts

 (
R

eg
ul

at
io

n)
 

A
ct

, 1
95

6;
 o

r

(i)
an

 o
ffi

ce
r 

of
 th

e 
R

es
er

ve
 B

an
k 

of
 In

di
a;

 o
r 

(j)
a 

de
po

si
to

ry
 r

ef
er

re
d 

to
 in

 th
e 

D
ep

os
ito

rie
s 

A
ct

, 1
99

6;
 o

r

(k)
a p

res
crib

ed 
rep

orti
ng 

fina
nci

al i
nst

itut
ion

.
(iv

)
“S

pe
ci

fie
d 

fin
an

ci
al

 t
ra

ns
ac

tio
ns

” 
m

ea
ns

 a
ny

 o
f 

th
e 

fo
llo

w
in

g 
tr

an
sa

ct
io

ns
 w

hi
ch

 m
ay

 b
e 

pr
es

cr
ib

ed
 -

 

(a
)

tr
an

sa
ct

io
n 

of
 p

ur
ch

as
e,

 s
al

e 
or

 e
xc

ha
ng

e 
of

 g
oo

ds
 o

r 
pr

op
er

ty
 o

r 
rig

ht
 o

r 
in

te
re

st
 

in
 a

 p
ro

pe
rt

y;
 o

r

(b
) 

tr
an

sa
ct

io
n 

fo
r 

re
nd

er
in

g 
an

y 
se

rv
ic

e;
 o

r

(c
) 

tr
an

sa
ct

io
n 

un
de

r 
a 

w
or

ks
 c

on
tr

ac
t; 

or

(d
) 

tr
an

sa
ct

io
n 

by
 w

ay
 o

f a
n 

in
ve

st
m

en
t m

ad
e 

or
 a

n 
ex

pe
nd

itu
re

 in
cu

rr
ed

; o
r

(e
) 

tr
an

sa
ct

io
n 

fo
r 

ta
ki

ng
 o

r 
ac

ce
pt

in
g 

an
y 

lo
an

 o
r 

de
po

si
t,

(v
)

T
he

 C
B

D
T

 m
ay

 p
re

sc
rib

e 
di

ffe
re

nt
 v

al
ue

s 
fo

r 
di

ffe
re

nt
tr

an
sa

ct
io

ns
 in

 r
es

pe
ct

 o
f d

iff
er

en
t 

pe
rs

on
s 

ha
vi

ng
 r

eg
ar

d 
to

 t
he

 n
at

ur
e 

of
 s

uc
h

tr
an

sa
ct

io
n.

 F
ur

th
er

, 
th

e 
va

lu
e 

or
, 

as
 t

he
 

ca
se

 m
ay

 b
e,

 t
he

 a
gg

re
ga

te
 v

al
ue

of
 s

uc
h 

tr
an

sa
ct

io
ns

 d
ur

in
g 

a 
fin

an
ci

al
 y

ea
r 

so
 

pr
es

cr
ib

ed
 s

ha
ll 

no
t b

e 
le

ss
 th

an
`

 5
0,

00
0.

 

(v
i) 

T
he

 s
ta

te
m

en
t 

of
 f

in
an

ci
al

 t
ra

ns
ac

tio
n 

or
 r

ep
or

ta
bl

e 
ac

co
un

t
sh

ou
ld

be
 in

 t
he

pr
es

cr
ib

ed

fo
rm

 a
nd

 m
an

ne
r

an
d

fu
rn

is
he

d 
w

ith
in

 th
e 

pr
es

cr
ib

ed
tim

e.

(v
ii)

W
he

re
 th

e 
pr

es
cr

ib
ed

 in
co

m
e-

ta
x 

au
th

or
ity

 c
on

si
de

rs
 th

at
 th

e 
st

at
em

en
t f

ur
ni

sh
ed

un
de

r

se
ct

io
n 

28
5B

A
(1

) 
is

 d
ef

ec
tiv

e,
 h

e 
m

ay
 i

nt
im

at
e 

th
e 

de
fe

ct
 t

o 
th

e 
pe

rs
on

 w
ho

 h
as

fu
rn

is
he

d 
su

ch
 s

ta
te

m
en

t 
an

d 
gi

ve
 h

im
 a

n 
op

po
rt

un
ity

 o
f 

re
ct

ify
in

g 
th

e 
de

fe
ct

 w
ith

in
 a

pe
rio

d 
of

 3
0

da
ys

 f
ro

m
 t

he
 d

at
e 

of
 s

uc
h 

in
tim

at
io

n.
T

he
 p

re
sc

rib
ed

 in
co

m
e-

ta
x 

au
th

or
ity

 

m
ay

al
lo

w
, 

on
 a

n 
ap

pl
ic

at
io

n 
m

ad
e 

in
 t

hi
s 

be
ha

lf,
a 

fu
rt

he
r 

pe
rio

d 
of

 t
im

e,
at

hi
s 

di
sc

re
tio

n.
   

(v
iii

) 
If 

th
e 

de
fe

ct
 is

 n
ot

 r
ec

tif
ie

d 
w

ith
in

 t
he

 s
ai

d 
pe

rio
d 

of
 3

0
da

ys
 o

r,
 a

s 
th

e 
ca

se
m

ay
 b

e,
 t

he
 

fu
rt

he
r 

pe
rio

d 
so

 
al

lo
w

ed
, 

th
en

, 
no

tw
ith

st
an

di
ng

 
an

yt
hi

ng
 

co
nt

ai
ne

d 
in

 
an

y 
ot

he
r 

pr
ov

is
io

n 
of

 
th

is
 

A
ct

, 
su

ch
 

st
at

em
en

t 
sh

al
l 

be
 

tr
ea

te
d 

as
 

an
 

in
va

lid
 

st
at

em
en

t.

C
on

se
qu

en
tly

,
th

e
pr

ov
is

io
ns

 o
f 

th
is

 A
ct

 s
ha

ll 
ap

pl
y 

as
 i

f 
su

ch
 p

er
so

n 
ha

d 
fa

ile
d 

to
 

fu
rn

is
h 

th
e 

st
at

em
en

t.

(ix
) 

W
he

re
 a

 p
er

so
n 

w
ho

 is
 r

eq
ui

re
d 

to
 f

ur
ni

sh
 a

 s
ta

te
m

en
t 

un
de

r 
se

ct
io

n
28

5B
A

(1
),

 h
as

 n
ot

 

fu
rn

is
he

d 
th

e 
sa

m
e 

w
ith

in
 t

he
 s

pe
ci

fie
d 

tim
e,

 t
he

 p
re

sc
rib

ed
 i

nc
om

e-
ta

x 
au

th
or

ity
m

ay
 

se
rv

e 
up

on
 s

uc
h 

pe
rs

on
 a

 n
ot

ic
e 

re
qu

iri
ng

 h
im

 t
o 

fu
rn

is
h 

su
ch

 s
ta

te
m

en
t 

w
ith

in
 a

pe
rio

d 

no
t e

xc
ee

di
ng

 th
irt

y 
da

ys
 fr

om
 th

e 
da

te
 o

f s
er

vi
ce

 o
f s

uc
h 

no
tic

e 
an

d 
he

 s
ha

ll
fu

rn
is

h 
th

e 

st
at

em
en

t w
ith

in
 th

e 
tim

e 
sp

ec
ifi

ed
 in

 th
e 

no
tic

e
[S

ec
tio

n 
28

5B
A

(5
)]

.

(x)
If a

ny 
per

son
, h

avi
ng 

furn
ish

ed 
a s

tate
me

nt 
und

er 
sec

tion
 28

5BA
(1),

 or
 in

 
pur

sua
nce

 of
 a 

not
ice

 is
sue

d u
nde

r s
ect

ion
 28

5BA
(5),

 co
me

s t
o k

now
 or

 
dis

cov
ers

 an
y in

acc
ura

cy 
in t

he 
info

rma
tion

 pr
ovi

ded
 in 

the
 sta

tem
ent

, he
 sh

all,
 

wit
hin

 a p
erio

d o
f te

nd
ays

 inf
orm

 the
 inc

om
e-ta

x a
uth

orit
y o

r o
the

r au
tho

rity
 or

 
age

ncy
 re

ferr
ed 

to 
in 

sec
tion

 28
5BA

(1),
 th

e i
nac

cur
acy

 in
 su

ch 
sta

tem
ent

 an
d 

furn
ish

 the
 co

rrec
t in

form
atio

n in
 the

 pre
scr

ibe
d m

ann
er [

Sec
tion

 28
5BA

(6)]
(xi)

Und
er s

ect
ion

 28
5BA

(7),
 the

 Ce
ntra

l G
ove

rnm
ent

 ma
y, b

y w
ay 

of r
ule

s, s
pec

ify 
— 

(a)
the

 pe
rso

ns 
refe

rred
 to

 in
 se

ctio
n 2

85B
A(1

) t
o b

e r
egi

ste
red

 w
ith 

the
 

pre
scr

ibe
d in

com
e-ta

x a
uth

orit
y;

(b) 
the

 na
ture

 of 
info

rma
tion

 an
d th

e m
ann

er i
n w

hic
h s

uch
 inf

orm
atio

n s
hal

l be
 

ma
inta

ine
d b

y th
e p

ers
ons

 ref
erre

d to
 in 

cla
use

 (a)
; an

d
(c) 

the
 du

e d
ilig

enc
e t

o b
e c

arri
ed 

out
 by

 th
e p

ers
ons

 fo
r th

e p
urp

ose
 of

 
ide

ntif
ica

tion
 of 

any
 rep

orta
ble

 ac
cou

nt r
efe

rred
 to 

in s
ect

ion
 28

5BA
(1).

(x
ii)

C
on

se
qu

en
tia

l 
am

en
dm

en
t 

ha
s 

be
en

 m
ad

e 
in

 s
ec

tio
n 

27
1F

A
 t

o
pr

ov
id

e 
fo

r 
pe

na
lty

 f
or

 

fa
ilu

re
 t

o 
fu

rn
is

h 
st

at
em

en
t 

of
 i

nf
or

m
at

io
n 

or
 r

ep
or

ta
bl

e 
ac

co
un

t
in

 t
he

 p
la

ce
 o

f 
pe

na
lty

 

fo
r 

fa
ilu

re
 t

o 
fu

rn
is

h 
an

nu
al

 i
nf

or
m

at
io

n 
re

tu
rn

. 
 T

he
re

 i
s,

 h
ow

ev
er

, 
no

 c
ha

ng
e 

ei
th

er
 i

n 

th
e 

qu
an

tu
m

 o
f p

en
al

ty
 s

pe
ci

fie
d 

th
er

ei
n 

or
 th

e 
pe

rio
d 

fo
r 

w
hi

ch
 s

uc
h 

pe
na

lty
 is

 le
vi

ab
le

.

(x
iii

)
F

u
rt

he
r,

 n
ew

 s
ec

tio
n 

27
1F

A
A

 h
as

 b
ee

n 
in

se
rt

ed
 t

o 
pr

ov
id

e
fo

r 
le

vy
 o

fp
en

al
ty

 in
 c

as
e 

of

a 
pe

rs
on

, 
be

in
g 

a 
pr

es
cr

ib
ed

 r
ep

or
tin

g 
fin

an
ci

al
 i

ns
tit

ut
io

n,
 w

ho
 i

s 
re

qu
ire

d 
to

 f
ur

ni
sh

 a
 

st
at

em
en

t 
of

 f
in

an
ci

al
 t

ra
ns

ac
tio

n 
or

 r
ep

or
ta

bl
e 

ac
co

un
t, 

w
he

re
 s

uc
h 

pe
rs

on
 p

ro
vi

de
s 

ina
ccu

rate
 inf

orm
atio

n in
 the

 sta
tem

ent
. 

(x
iv

)
In

 s
uc

h
 a

 c
as

e,
 t

he
 p

re
sc

ri
be

d
 i

nc
om

e
-t

a
x 

au
th

or
ity

 m
ay

 d
ir

e
ct

 l
e

vy
 o

f 
p

en
al

ty
 o

f 
`

 

5
0

,0
0

0
, 

su
b

je
ct

 t
o 

fu
rt

he
r 

sa
tis

fa
ct

io
n

 o
f 

a
ny

 o
n

e 
of

 t
h

e 
fo

llo
w

in
g 

co
n

di
tio

ns
 –

 

(1
)

T
he

 
in

ac
cu

ra
cy

 
is

 
du

e 
to

 
a 

fail
ure

 to
 c

om
ply

 w
ith 

the
 d

ue 
dili

gen
ce 

req
uire

me
nt p

re
sc

rib
ed

 u
nd

er
 s

ec
tio

n 
28

5B
A

(7
) 

or
 is

 d
el

ib
er

at
e 

on
 th

e 
pa

rt
 o

f t
ha

t 

pe
rs

on
;o

r

(2
)

The
 pe

rso
n is

 aw
are

 of 
the

 ina
ccu

rac
ya

t 
th

e 
tim

e 
of

 f
ur

ni
sh

in
g 

th
e 

st
at

em
en

t 
of

 

fin
an

ci
al

 t
ra

ns
ac

tio
n 

or
 r

ep
or

ta
bl

e 
ac

co
un

t, 
bu

t 
do

es
 n

ot
 i

nf
or

m
 t

he
 p

re
sc

rib
ed

 

in
co

m
e-

ta
x 

au
th

or
ity

 o
r 

su
ch

 o
th

er
 a

ut
ho

rit
y 

or
 a

ge
nc

y;
 o

r 

(3
)

The
 pe

rso
n d

isc
ove

rs 
the

 in
acc

ura
cy 

afte
r f

urn
ish

ing
 th

e s
tate

me
nt

of
 

fin
an

ci
al

 tr
an

sa
ct

io
n 

or
 r

ep
or

ta
bl

e 
ac

co
un

t b
ut

 fai
ls t

o in
form

 an
d fu

rnis
h c

orr
ect

 
info

rma
tion

 wi
thin

 ten
 da

ys,
 b

ei
ng

 th
e 

tim
e 

sp
ec

ifi
ed

 u
nd

er
 s

ec
tio

n 
28

5B
A

(6
).

 


